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Leal & Martin

AUDITORES

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A LA JUNTA GENERAL DE “EMPRESA MUNICIPAL DE TRANSPORTES URBANOS, S.A.”

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de EMPRESA MUNICIPAL DE TRANSPORTES
URBANOS, S.A., que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

RESPONSABILIDAD DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION EN RELACION CON LAS CUENTAS
ANUALES

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad son responsables de
formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del
patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de EMPRESA MUNICIPAL DE
TRANSPORTES URBANOS, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad
con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha
normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable
de que las cuentas anuales estén libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacidon revelada en las cuentas anuales. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de
los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al
efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin
de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de
las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables
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AUDITORES

realizadas por la direccion, asi como la evaluacién de la presentacion de las cuentas
anuales tomadas en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn de auditoria
con salvedades.

FUNDAMENTO DE LA OPINION CON SALVEDADES

1. Segun se informa en la nota 4.14) de lamemoria adjunta, la Sociedad tenia contraidos
compromisos por complemento de pensiones con el personal pasivo existente en
noviembre de 2002, a los que, en virtud de la Disposicidn Transitoria Quinta del Real
Decreto 1588/1999 de 15 de octubre, por el que se aprueba el Reglamento sobre la
instrumentalizacion de los compromisos por pensiones de las empresas, deberfa dar
cobertura a través de un contrato de seguro colectivo que, a la fecha de este Informe,
no ha sido formalizado. El coste del citado seguro no ha sido provisionado en los
estados financieros adjuntos, asi como ningliin otro gasto devengado al 31 de
diciembre de 2015 correspondiente a los compromisos por pensiones adquiridos y
pendientes de liquidar a dicha fecha al citado personal, a excepcién de un importe de
12.631 € correspondiente al complemento de diciembre de 2015. A la fecha de éste
Informe, no se dispone del célculo actuarial necesario para determinar el importe del
gasto correspondiente al coste del seguro colectivo que deberia formalizar la
Sociedad para cubrir los citados compromisos adquiridos al 31 de diciembre de 2015,
ni el importe que la Sociedad debera liquidar en los préximos ejercicios de continuar
con el actual sistema de liquidacion de dichos complementos, por los que ha
reconocido durante el afio 2015 un importe de 199.445 €, el cual ha sido imputado
directamente contra el Patrimonio Neto. De esta forma, no nos ha sido posible
conocer el importe que deberia haberse registrado, como gasto devengado y deuda
comprometida por la Sociedad por éste concepto, al 31 de diciembre de 2015.
Nuestro Informe de Auditoria sobre las cuentas anuales del ejercicio anterior 2014
incluia una salvedad sobre esta misma cuestién, siendo el importe satisfecho e
imputado directamente contra el Patrimonio Neto de -194.416 €

2. Lla Sociedad presenta en el balance adjunto, bajo el epigrafe del Pasivo Corriente
“C.V.6. Otras deudas con las Administraciones Publicas”, una deuda con la “Tesoreria
General de la Seguridad Social” cuyo importe asciende a 1.843.690 €, la cual se
encuentra incluida en el Aplazamiento colectivo concedido al Ayuntamiento de
Huelva para la deuda conjunta de toda la Corporacién Municipal. Asociado a dicho
Aplazamiento colectivo, se registra igualmente bajo el epigrafe del Activo no
Corriente “A.V.2. Créditos con socio” un importe que asciende a 1.877.611 €. No nos
ha sido posible disponer de la documentacién e informacién necesarias para
determinar el importe que, en funcién de los vencimientos del citado Aplazamiento,
deberia haber sido clasificado como Pasivo no Corriente y como Activo no Corriente,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2015. Nuestro Informe de Auditoria sobre las
cuentas anuales del ejercicio anterior 2014 incluia una salvedad sobre esta misma
cuestion en referencia a una deuda de 2.313.531 € y un crédito de 2.079.022 €.
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3. La Sociedad incluye bajo el epigrafe del Activo no corriente “A.V.2. Créditos con
socio” del balance adjunto, un crédito pendiente de cobro al “Excmo. Ayuntamiento
de Huelva”, correspondiente a las aportaciones para financiar los déficits de
explotacion de la Empresa cuyo importe asciende a 1.363.307 €, que no dispone de
la correspondiente consignaciéon Presupuestaria Municipal. Entendemos que,
teniendo en cuenta la supresion del compromiso del “Excmo. Ayuntamiento de
Huelva” aprobado en el Pleno Municipal celebrado el 25 de junio de 1998, de asumir
y financiar la totalidad de los déficits de explotacién obtenidos por E.M.T.U.S.A.,
establecida en virtud del “Plan Econémico y Financiero 2012-2014" aprobado por el
Pleno Municipal celebrado el 28 de noviembre de 2011, el crédito sefialado no
deberia ser reconocido como Activo de la Sociedad, al tiempo que deberia reducirse,
en el mismo importe, el saldo del epigrafe del Patrimonio Neto “VI. Otras
aportaciones de socios”. Nuestro Informe de Auditoria sobre las cuentas anuales del
ejercicio anterior 2014 incluia una salvedad sobre esta misma cuestién en referencia
a un crédito no realizable de 1.749.983 €,

OPINION CON SALVEDADES

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de los hechos descritos en los
parrafos 1y 2, y por los del hecho descrito en el parrafo 3, del apartado anterior de
“Fundamento de la opinidn con salvedades”, las cuentas anuales adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, laimagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera
de EMPRESA MUNICIPAL DE TRANSPORTES URBANOS , S.A. a 31 de diciembre de 2015, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

PARRAFOS DE ENFASIS

a) Llamamos la atencidn sobre la Nota 14 de la memoria adjunta, en la que se informa
sobre la incertidumbre correspondiente al resultado de la reclamacién salarial
planteada judicialmente por los trabajadores de la Empresa, para la que ha sido
reconocida en balance al 31 de diciembre de 2015 una provisién por importe de
614.255 € frente a un importe inicialmente reclamado de 1,26 millones de euros,
debiendo afadirse, a los salarios que finalmente sean reconocidos, el coste de las
cotizaciones sociales que deban liquidarse a la Tesoreria General de la Seguridad
Social derivadas de dichos salarios. Nuestra opinién no contiene salvedades en
relacién con ésta incertidumbre sobre el importe de las cantidades que finalmente
deberan ser asumidas y satisfechas por la Sociedad.
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b) Llamamos la atencién sobre la Nota 2.3 de la memoria adjunta, en la que se informa
que “el Equipo de Gobierno del Excmo. Ayuntamiento de Huelva esté elaborando
unos nuevos Presupuestos Municipales para el afio 2016 en los que se incluyen
“Transferencias corrientes” para financiar a la Sociedad por importe de 4,48 millones
de euros”. Dado que las Transferencias de fondos Municipales son un recurso
financiero basico de la Sociedad para cumplir con sus obligaciones en los importes y
plazos comprometidos, advertimos que, a la fecha del presente Informe, se
encuentra pendiente de aprobacion definitiva el Presupuesto Municipal para el afio
2016, asi como que el momento de la efectiva liquidacién a la Empresa de las citadas
Transferencias dependera, en todo caso, de las disponibilidades financieras del
Excmo. Ayuntamiento de Huelva.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado
en éste mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.

LEAL & MARTIN AUDITORES, S.L.P.
(Inscrita en el R.0.A.C. n2 S0429)

Antonio Méarquez Barba.-
Socio - Director
Huelva, 6 de mayo de 2016
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I1. BALANCE DE SITUACION

EJERCICIO 2015

ACTIVO Notas | Ejerc. 2015 | Ejerc. 2014

A) ACTIVO NO CORRIENTE 3.916.546,05 4.338.241,03
I. Inmovilizado intangible 45.929,48 17.473,56
5. Aplicaciones informéticas 7 45.929,48 17.47356
I1. Inmovilizado material 614.363,76 485.813,11
1. Terrenos y construcciones 5 89.850,73 95.735,05

2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 5 524.513,03 371.782,86

3. Inmovilizado en curso y anticipos 0,00 18.295,20
V. Inver siones financieras al ar go plazo 3.256.252,81 3.834.954,36
2. Créditos por aportaciones socio 9 3.240.918,40 3.829.204,65

5. Otros activos financieros 9 15.334,41 5.749,71
B) ACTIVO CORRIENTE 675.232,17 896.579,35
I1. Existencias 128.250,23 154.691,70
2. Materias primas y otros aprovisionamientos 10 128.250,23 154.691,70
I11. Deudor es comer cial esy otr as cuentas a cobr ar 57.247,12 196.812,21
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 9 33.395,07 42.857,86

2. Clientes, empresas del grupo y asociadas 9y 23 200,04 800,54

3. Deudores varios 9 2.995,25 2.247,35

4. Personal 9 225,36 225,36

5. Activos por impuesto corriente 12.1 112,96 149.043,10

6. Otros creditos con las Administraciones Publicas 12.1 20.318,44 1.638,00
V. Inver siones financi eras a corto plazo 361.953,04 219.937,98
2. Créditos por aportaciones socio 9 361.953,04 219.937,98
VI. Periodificaciones a corto plazo 24 21.875,45 27.571,33
VII. Efectivo y otros activos | i qui dos equi val entes 105.906,33 297.566,13
1. Tesoreria 105.906,33 297.566,13
TOTAL ACTIVO 4.591.778,22 5.234.820,38
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I1. BALANCE DE SITUACION

EJERCICIO 2015

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas | Ejerc. 2015 Ejerc. 2014

A) PATRIMONIO NETO 995.680,07 480.396,69
A-1) FONDOS PROPIOS 692.871,07 131.473,32
I. Capital 60.104,00 60.104,00
1. Cepitd escriturado 9.5 60.104,00 60.104,00
I1l. Reser vas -1.208.979,26 -1.208.979,26
1. Legd y estatutarias 95 16.318,67 16.318,67

2. Otrasreservas 9.5 -1.225.297,93 -1.225.297,93
V. Resultados de gjer cicios anteriores -2.571.832,14 -2.822.682,79
2. (Resultados negetivos de gercicios anteriores) 9.5 -2.571.832,14 -2.822.682,79
V. Otr as apor taciones de socios 9.5 8.104.822,82 7.810.783,07
VII. Resultado del gjercicio 3 -3.691.244,35 -3.707.751,70
A-3) SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 18 302.809,00 348.923,37
B) PASI'VO NO CORRIENTE 0,00 -900,00
Il. Deudas alargo plazo 0,00 -900,00
5. Otros pasivos financieros 9 0,00 -900,00
C) PAS'VO CORRIENTE 3.596.098,15| 4.755.323,69
I. Provisiones acorto plazo 14 614.254,56 624.831,71
I11. Deudas a corto plazo 282.805,11 489.050,72
3. Acreedores por arrendamiento financiero 8y9 0,00 0,00

5. Otros pasivos financieros 9 282.805,11 489.050,72
V. Acreedor es comer ciales y otr as cuentas a pagar 2.484.236,06 3.431.523,44
1. Proveedores 9 43.683,67 148.364,78
3. Acreedores varios 9 150.255,61 186.775,02

4. Persond (remuneraciones pendientes de pago) 9 132.846,31 368.973,36

6. Otras deudas con las Administraciones Piblicas 12.1 2.157.450,47 2.727.410,28
VI. Periodificaciones a corto plazo 24 214.802,42 209.917,82
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 4.591.778,22| 5.234.820,38
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I1l. CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS - EJERCICIO 2015

PERDIDASY GANANCIAS Notas | Ejerc.2015 | Ejerc.2014
1. Importe neto delacifrade negocios 3.638.469,72 3.645.875,52
b) Prestacion de servicios 13 3.638.469,72 3.645.875,52
4. Apr ovisionamientos -1.057.990,47| -1.157.295,25
b) Consumo de materias primas y consumibles 13 -1.057.99047( -1.157.295,25
5. Otrosingresos de expl otaci 6n 113.043,68 99.166,34
a) Ingreso accesorios y otros de gestion corriente 13 75.138,68 92.063,34
b) Subv. De explotacion incorporadas al rdo del ejerc 37.905,00 7.103,00
6. Gastos de per sonal -5.465.239,42| -5.759.864,21
a) Sueldos, salarios y asimilados 13 -4.190.601,00| -4.441.841,46
b) Cargas sociales 13 -1.274.63842( -1.318.022,75
7. Otros gastos de expl otaci 6n -803.312,47 -766.358,32
a) Servicios exteriores 13 -786.256,26 -687.966,63
b) Tributos 13 -17.056,21 -17.049,02
¢) Pddas, deterioro y variacion provisiones op comerciales 13 0,00 -61.342,67
8. Amortizaci6n del inmovilizado 57y13 -104.768,78 -96.856,52
9. Imputaci 6n de subv. deinmov. no financieroy otras 13y 18 46.114,37 58.316,39
11. Deterioroy resultado por enajenaci onesdel inmovilizado 57y13 -386,80 -6.840,30
13. Otrosresultados 13 9.403,78 357.390,96
A) RESULTADO DE EXPLOTACION -3.624.666,39| -3.626.465,39
14. Ingr esos fi nanci er os 487,36 39,43
b) Otros ingresos financieros
b2) De terceros 13 487,36 3943
15. Gastos financier os -67.065,32 -81.325,74
b) Por deudas con terceros 13 -67.065,32 -81.325,74]
B) RESULTADO FINANCIERO -66.577,96 -81.286,31
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -3.691.244,35| -3.707.751,70
20. Impuestos sobr e benefi cios 0,00 0,00
D) RESULTADO DEL EJERCICIO -3.691.244,35| -3.707.751,70
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IV.ESTADO DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO NETO - EJERCICIO 2015

A) Estado delngresosy Gastos Reconocidos

Notas | Ejerc. 2015 Ejerc. 2014
A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias -3.691.244,35(-3.707.751,70
Ingresos y gastos imputados dir ectamente al patr i monio neto
I11. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 18
B) T_otal ingresos y gastos imputados directamente en el 0.00 0.00
patrimonio neto
Transfer encias alacuentade pérdidas y ganancias
VIII. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 18 -46.114,37 -58.316,39
IX. Efecto impositivo
C) Total transferencias ala cuenta de pérdidas y ganancias -46.114,37 -58.316,39
TOTAL DE INGRESOSY GASTOSRECONOCIDOS -3.737.358,72 | -3.766.068,09
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B) Estado total de Cambio en e Patrimonio Neto

ESCRITURADO

- Ejercicio 2015

A.SALDO, FINAL DEL ANO 2013 60.104,00 -983.902,12 -3.318.890,92 | 8.602.845,35 |-4.198.022,20]407.239,76 569.373,87
|. Ajustes por cambios criterio 2012 y anteriores 0,00
I.Ajustes por errores 2012 y anteriores -199.444,71 -199.444,71
B.SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2014 60.104,00 -1.183.346,83|-3.318.890,92 | 8.602.845,35 |]-4.198.022,20]407.239,76 369.929,16
|.Totalingresos y gastos reconocidos -3.707.751,70 -58.316,39 -3.766.068,09
Il. Operaciones con socios o propietarios -25.632,43 4.694.230,33 -792.062,28 0,00 0,00 3.876.535,62

1 Aumentos de capital 0,00

2.(-)Reducciones de capital 0,00

3. Conversion de pasivos finanacieros en patrimonio neto 0,00

4. (-) Distribucién de dividendos 0,00

5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) 0,00

6. Variacion resultante de una combinacién de negocios 0,00

7. Otras operaciones con socios o propietarios -25.632,43 4.694.230,33 -792.062,28 3.876.535,62
lll. Otras variaciones del Patrimonio neto -4.198.022,20 4.198.022,20 0,00
C.SALDO, FINAL DEL ANO 2014 60.104,00 -1.208.979,26|-2.822.682,79| 7.810.783,07 |-3.707.751,70] 348.923,37 480.396,69
|. Ajustes por cambios de criterio 2014 0,00
Il.Ajustes por errores 2014 0,00
D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 201§ 60.104,00 -1.208.979,26]-2.822.682,79 7.810.783,07 -3.707.751,70] 348.923,37 480.396,69
|. Totalingresos y gastos reconocidos -3.691244,35 -46.114,37 -3.737.358,72
Il. Operaciones con socios o propietarios 0,00 250.850,65 4.001797,45 0,00 0,00 4.252.648,10

1 Aumentos de capital 0,00

2.(-)Reducciones de capital 0,00

3. Conversion de pasivos finanacieros en patrimonio neto 0,00

4.(-) Distribucién de dividendos 0,00

5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) 0,00

6. Variacion resultante de una combinacion de negocios 0,00

7. Otras operaciones con socios o propietarios 250.850,65 4.001.797,45 4.252.648,10
lll. Otras variaciones del Patrimonio neto -3.707.75170 3.707.751,70 0,00
E. SALDO, FINAL DEL ANO 2015 60.104,00 -1.208.979,26-2.571.832,14 | 8.104.828,82 |-3.691.244,35]302.809,00 995.686,07
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V. ESTADO DE FLUJOSDE EFECTIVO

- EJERCICIO 2015

Notas | Ejerc. 2015 | Ejerc. 2014
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LASACTIV. DE EXPLOT.
1. Resultado del gjer cicio antes de i mpuestos -3.691.244,35| -3.707.751,70
2. Ajustes del resultado -202.333,53 -15.282,57
a) Amortizacion del inmovilizado (+) 5y7 104.768,78 96.856,52
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 9.2 0,00 61.342,67
¢) Variacion de provisiones (+/-) 14 84.320,29 320.457,64
d) Imputaci 6n de subvenciones(-) 18 -46.114,37 -58.316,39
€) Resultados por bgjasy engenac. del inmovilizado (+/-) 5y7 386,80 6.840,30
g) Ingresos financieros (-) -487,36 -39,43
h) Gastos financieros (+) 13 67.065,32 81.325,74
k) Otrosingresosy gastos (+/-) -212.828,28| -329.333,27
1) Gastos compl. personal pasivo imputados a Reservas -199.444,71| -194.416,35
3. Cambiosen el capital corriente 1.652.435,04( 1.741.470,17
a) Existencias (+/-) 10 26.441,47 0,00
b) Deudores y otras cuentas acobrar (+/-) 9.1 141.590,62 24.539,41
c) Otros activos corrientes (+/-) 9.1 5.695,88 -27.571,33
d) Acreedoresy otras cuentas apagear (+/-) 9.1 1.263.905,09| 1.534.584,27
e) Otros pasivos corrientes (+/-) 9.1 214.801,98 209.917,82
4. Otr os flujos de efectivo de | as activ. de expl otaci 6n -169.001,93 -1.227,23
a) Pagos de intereses (-) -8.625,71 -1.266,66
c) Cobros de intereses (+) 487,36 39,43
e) Otros pagos (cobros) (-/+) -160.863,58 0,00
5. Flujos de efectivo de l as activ. de expl otaci 6n -2.410.144,77| -1.982.791,33
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIV. DE INVER.
6. Pagos por inversiones (-): -298.308,02 -23.244,64
b) Inmovilizado intangible 7 -48.937,15 0,00
¢) Inmovilizado materid 5 -240.686,17 -21.444.64
€) Otros activos financieros 9 -8.684,70 -1.800,00
7. Cobros por desinver siones (+): 0,00 99,18
€) Otros activos financieros 9 0,00 99,18
8. Flujos de efectivo de | as actividades de i nver si6n -298.308,02 -23.145,46
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIV. DE FINC.
9. Cobr osy pagos por instrumentos de patrimonio 2.482.602,44| 2.195.253,30
€) Aportacién Ayuntamiento paracompensecion de pérdidas| 9.1 2.482.602,44| 2.195.253,30
10. Cobrosy pagos por instrum. de pasivo financier o 34.190,55 -50.723,14
a) Emision: 34.190,55 3.885,56
4. Otras deudas (+) 9.1 34.19055 3.885556
b) Devoluciény amortizacion de: 0,00 -54.608,70
2. Deudas con entidades de crédito (-) 9.1 0,00 -54.608,70]
4. Otras deudas (-) 9.1 0,00 0,00
12. Flujos de efectivo de | as acti v. de fi nanci aci 6n 2.516.792,99| 2.144.530,16
E) AUMENTO/ DISM. NETA EFECTIVO O EQUIV. -191.659,80( 138.593,37
Efectivo o equivaente d comienzo del gjercicio 297.566,13 158.972,76
Efectivo o equivdente d find del ejercicio 105.906,33 297.566,13
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VI.MEMORIA

Memoria Normal del Ejercicio Anual terminado el 31 de diciembre de 2015

1 ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La Empresa Municipal de Transportes Urbanos, S.A. de Huelva, fue constituida por €
Excmo. Ayuntamiento de la ciudad segin acuerdo plenario de fecha 30 de noviembre de 1953,
otorgandose la correspondiente escritura de constitucion en 23 de diciembre del mismo afio. Figura
inscrita en € Reg. Mercantil de Huelva, a tomo 27° del Libro de Sociedades, folio 197, Hoja n°
696, inscripcion 12,

Su duracion esilimitaday el domicilio social estafijado en el Palacio Municipal, sede del
Excmo. Ayuntamiento de Huelva.

La Sociedad tiene por objeto e establecimiento, prestacién y explotacion del servicio de
transporte urbano de vigjeros en régimen de servicio municipalizado.

La Sociedad se rige por los preceptos de sus estatutos, por la Ley de Sociedades de Capital,
cuyo texto refundido se aprobo por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, el Cédigo de
Comercio, y dada su titularidad Pablica, por aguellos preceptos Ley Reguladora de Bases de
Régimen Local y de las leyes generales administrativas que le resultan de aplicacion.

El comienzo de las operaciones sociaes tuvo lugar €l dia 2 de febrero de 1954.

La Entidad no participa en ninguna otra sociedad mercantil, ni tiene relacién alguna con
otras entidades con las cuales se pueda establecer una relacion de grupo o asociada de acuerdo con
los requisitos establecidos en €l Art. 42 del Codigo de Comercio y en las Normas 132y 152 dela 3
Parte del Real Decreto 1514/2007 por el que se aprobd el Plan General de Contabilidad, si bien
informamos que la titularidad de las acciones de la Sociedad pertenece en su totalidad al Excmo.
Ayuntamiento de Huelva.

La moneda funcional con la que opera la empresa es €l euro. Para la formulacién de los
estados financieros en euros se han seguido los criterios establecidos en € Plan General Contable
tal y como figuraen el apartado 4. Normas de registro y valoracion.

2. BASES DE PRESENTACION DE LASCUENTASANUALES

2.1. Imagen fiel.

Las Cuentas Anuales del gercicio 2015 se han preparado a partir de los registros contables
de la Sociedad a 31 de diciembre de 2015 y en ellas se han aplicado los principios contables y
criterios de valoracion recogidos en el Real Decreto 1514/2007, por el que se aprueba el Plan
General de Contabilidad y € resto de disposiciones legales vigentes en materia contable, de forma
gue muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera 'y de los resultados de la
Sociedad, asi como la veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan
aplicado disposiciones legales en materia contable.

Las Cuentas Anuales adjuntas se someterén a la aprobacién por la Junta General Ordinaria
de Accionistas, previa formulacion del Consgjo de Administracién, estimandose que serén
aprobadas sin modificacion alguna.

Pag. -16-



Las Cuentas Anuales del gjercicio anterior, fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria,
el 9 dejunio de 2015.

2.2 Principios contables no obligatorios aplicados.
No se han aplicado principios contables no obligatorios dignos de mencién.

2.3. Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre.

a) Dado que la Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo € principio de empresa en
funcionamiento, considerando que no existe ningln tipo de riesgo importante que pueda
suponer cambios significativos en € valor de los activos o pasivos en € gercicio siguiente,
debemos advertir de aguellas circunstancias o situaciones que pueden ser relevantes respecto a
la capacidad de la Sociedad para continuar como “empresa en funcionamiento” y, por tanto,
relativos a la realizacion de los activos y liquidacién de los pasivos en € curso normal de su
actividad. Dichas circunstancias son las siguientes:

- El resultado de explotacion de la Empresa resulta negativo afio tras afo, debido a que se
trata de la prestacion de un servicio publico municipal cuyos costes de realizacion supera
significativamente |os ingresos obtenidos en |a facturacion del mismo alos usuarios.

- El balance adjunto presenta un Fondo de Maniobra negativo de -2,9 millones de euros, s
bien debe ser gjustado en el importe de la deuda mantenida con la Tesoreria General de la
Seguridad Social asciende a 1,84 millones de €, la cual se encuentra incluida en €
Aplazamiento concedido de forma global a Ayuntamiento de Huelva por la Tesoreria
Genera de la Seguridad Social, y que sera liquidada por € propio Ayuntamiento a cuenta
del crédito alargo plazo reconocido en el balance al Ayuntamiento de Huelva por importe
de 1,88 millones de euros, resultando asi un Fondo de Maniobra negativo real, de -1,06
millones de euros.

- LaSociedad mantiene en balance a 31 de diciembre de 2015 un crédito pendiente de cobro
al Ayuntamiento de Huelva que, a la fecha no se encuentra reconocido por la Intervencion
Municipal, y cuyo importe asciende a 1,36 millones de euros. De esta forma, podria
concluirse que, s dicho crédito no llegara a ser reconocido y liquidado por €l
Ayuntamiento en €l futuro, la Sociedad estaria incurriendo en el supuesto de disolucion
previsto por €l articulo 363.1.e) del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por €l
gue se aprueba el Texto Refundido de laLey de Sociedades de Capital.

- En otro orden de cuestiones, deben considerarse también las reclamaciones judiciales que
se vienen manteniendo por parte de la mayor parte de 139 trabajadores de la Empresa, por
conceptos salariales no abonados por la empresa en 2012, y gue en gran ndmero se
mantienen pendientes de resolucion en los primeros meses transcurridos de 2016. Las
cantidades reclamadas por conceptos saariales impagados, tras la resolucion de algunas
demandas de forma favorable a los trabajadores, ascienden actualmente a un importe de
1,03 millones de euros (a la que deberia afadirse las cotizaciones sociales que puedan
devengarse), habiéndose reconocido Unicamente en los estados financieros adjuntos un
importe de 0,61 millones de euros. Ver mas informacion sobre la situacion de estos litigios
en las notas 14y 24.4 siguientes.

- Al tratarse de una Sociedad Municipal, ésta no dispone de autonomia para acudir a la

financiacion externa de las Entidades Financieras, para lo cual depende de la capacidad de
endeudamiento general del Ayuntamiento de Huelva
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Afadir, que e “Excmo. Ayuntamiento de Huelva’ incluyé en los Presupuestos
Municipales de los afios 2007 a 2011 la consignacién de “Transferencias de Capital” para
financiar inversiones en inmovilizado de la Empresa por un importe total de 1.579.145 €.
Dichas Transferencias, que no se encuentran reconocidas en los estados financieros
adjuntos, en espera de que pudieran ser comprometidas por parte de la Intervencion
Municipal, dificilmente van a poder ser financiadas por el Ayuntamiento y recibidas por la
Sociedad. Advertimos de esta cuestion, dada la necesidad de estas transferencias de capital
parallevar a cabo la gjecucién de los planes de inversion, ya previstos y aprobados por los
Administradores de la Empresa en gjercicios anteriores, y en especia paralarenovacion de
laflota de autobuses cuya edad media supera los 15 afios.

En cualquier caso, entendemos que existen factores y circunstancias que mitigan cualquier duda
sobre la capacidad para continuar como “empresa en funcionamiento” de la Sociedad, las cuales
exponemaos a continuacion:

La actividad de la Empresa esta determinada por la prestacion de un servicio municipal
encomendado por el Excmo. Ayuntamiento de Huelva, cuyo cumplimiento tiene carécter
obligatorio “ex lege” para el citado Ayuntamiento.

Existe e compromiso del Ayuntamiento de Huelva de continuar prestando € servicio
publico de transporte para lo cual serd ineludible que, de una u otra forma, aporte la
financiacion necesaria para ello, como viene haciendo cada afio aunque con un retraso
significativo respecto de los vencimientos de las obligaciones de la Empresa. Prueba de
ello es que e Equipo de Gobierno del Excmo. Ayuntamiento de Huelva est4 elaborando
unos nuevos Presupuestos Municipales para e afio 2016 en los que se incluyen
“Transferencias corrientes’ para financiar a la Sociedad por importe de 4,48 millones de
euros.

La Empresa viene implantando en los Ultimos gercicios una serie de medidas de gjuste,
impulsadas por el “Plan de Ajuste’ aprobado por el Excmo. Ayuntamiento de Huelva, que
han permitido reducir el déficit de explotacion de la Empresa en un 41,93% respecto a
déficit obtenido en €l afio 2012, y en un 54,22% respecto a déficit obtenido en €l afio 2008.

El importe de los fondos pendientes de cobro a Ayuntamiento de Huelva a cierre del
gercicio 2015, en concepto de aportaciones financieras para cubrir los déficits de
explotacion de gercicios anteriores, se ha reducido respecto al cierre del gercicio anterior
en 446.271 €.

La Empresa ha alcanzado un Acuerdo con € Comité de Empresa, en relacion al
reconocimiento y liquidacion de las cantidades reclamadas judicialmente por conceptos
salariales del 2012, en virtud del cual se reconocen a todos los trabajadores los conceptos
salariales admitidos por los Tribunales en las primeras 24 Sentencias ya conocidas, y se
establece un calendario de pagos de las cantidades resultantes consistente en cuatro plazos
aliquidar en los meses de marzo y septiembre de 2016 y 2017. Este Acuerdo, que se espera
sea ratificado individual mente por cada uno de los trabajadores afectados, va aliviar a buen
seguro las necesidades financieras de la Empresa a corto plazo.

Segun consulta elevada a Ayuntamiento de Huelva, de las Ultimas cuentas anuaes
aprobadas, 2014, se deduce una situacion de equilibrio financiero de Emtusa, como se pone

Pag. -18-



de manifiesto en e informe de Intervencién, por presentar capacidad de financiacién en
términos del sistema europeo de cuentas, a tener Emtusa la consideracion de
administracion publica. Por tanto no hubo necesidad de aprobar un plan de reequilibrio
financiero.

- Adicionamente debe indicarse que existe una circular del Ministerio de Hacienda y
Administracién Publica en € que se aclara que las Unicas aportaciones que no podran
realizarse en caso de la existencia de un plan de gjuste en vigor son las que se contemplan
en € articulo 850 del presupuesto, es decir, las destinadas a las adquisiciones de acciones y
participaciones en el capital social de las sociedades mercantiles locales. Por tanto, s
puede e Ayuntamiento redlizar transferencias corrientes y de capital a Emtusa, que se
recogen en los capitulos 4y 7 del presupuesto, respectivamente.

b) La preparacion de las cuentas anuales requiere que la Direccion realice estimaciones
contables relevantes, juicios, estimaciones e hipétesis, que pudieran afectar a las politicas
contables adoptadas y a importe de los activos, pasivos, ingresos, gastos y desgloses con
ellos relacionados.

Las estimacionesy las hipétesis realizadas se basan, entre otros, en la experiencia histérica
u otros hechos considerados razonables teniendo en cuenta las circunstancias a la fecha de
cierre, €l resultado de las cuales representa la base de juicio sobre el valor contable de los
activos y pasivos no determinables de una cuantia de formainmediata

Los resultados reales podrian manifestarse de forma diferente a la estimada. Estas
estimaciones y juicios se eval lan continuamente.

Algunas estimaciones contables se consideran significativas s la naturaleza de las
estimaciones y supuestos es material y s e impacto sobre la posicion financiera o €
rendimiento operativo es material.

Aungue estas estimaciones fueron realizadas por la Direccion de la Sociedad con la mejor
informacion disponible al cierre de cada egercicio, aplicando su mejor estimacion y
conocimiento del mercado, es posible que eventuales acontecimientos futuros obliguen a la
Sociedad a modificarlas en los siguientes gercicios. De acuerdo con la legislacion vigente se
reconocerd prospectivamente |os efectos del cambio de estimacion en la cuenta de resultados.

Se detallan a continuacion las principal es estimaciones y juicios realizados por |a Sociedad:
» LavidaUtil delos activos materiales eintangibles (notas4.1y 4.2),
* Las pérdidas por deterioro de determinados activos (notas 4.1y 4.2),

* Lashipdtesis empleadas para el calculo del valor razonable de |os instrumentos financieros
(nota 4.6).

* Los riesgos derivados de las inspecciones fiscales (nota 12).

* Provisiones por litigios (nota 14y 24.4)

2.4. Comparacion de la informacion.

A los efectos de la obligacion establecida en el articulo 35.6 del Cadigo de Comercio, y alos

efectos derivados de la aplicacion del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad,
se presenta cuadro comparativo de cada una de las partidas de las cuentas anuales, ademés de las
cifrasdel gercicio 2015, las correspondientes al gercicio 2014.

No existen causas significativas que impidan la comparacion de las cuentas anuaes del

gjercicio con las del gjercicio precedente, s bien informamos que, a objeto de facilitar la
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comparabilidad de la informacién incluida en las presentes cuentas anuales, se ha procedido a
modificar la informacion comparativa del ejercicio 2014 con € efecto de la correccion del error
registrado en el presente gercicio 2015 que se describe en la nota 2.8 siguiente. A continuacion,
mostramos en €l siguiente cuadro |os epigrafes cuyos importes han sido modificados en los estados

financieros comparativos del gercicio 2014:

a) Balancede Situacion

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2.015 29.14 2014
modificado aprobado
A) PATRIMONIO NETO 995.680,07 480.396,69 679.841,40
A-1) FONDOS PROPIOS 9.5 692.871,07 131.473,32 330.918,03
Ill. Reservas -1.208.979,26 -1.208.979,26 -1.009.534,55
2. Oftras reservas -1.225.297,93 -1.225.297,93 -1.025.853,22
C) PASIVO CORRIENTE 3.596.098,15 4.755.323,69 4.555.878,98
I1l. Deudas a corto plazo 9.1 282.805,11 489.050,72 289.606,01
5. Otros pasivos financieros 282.805,11 489.050,72 289.606,01
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 4.591.778,22 5.234.820,38 5.234.820,38

b) Estado de Cambiosen e Patrimonio Neto
b.1) Estado Tota de cambios en el Patrimonio Neto

Han sido adaptadas iguamente las partidas de este estado financiero que han sido
necesarias para reflgjar, de forma retroactiva desde el gjercicio més antiguo, los efectos
de lacorreccion de errores referida.

¢) Memoria

Las cifras iniciales de los cuadros incluidos en la presente memoria, afectadas por los
cambios de las cifras comparativas descritos anteriormente, han sido modificados
igualmente para hacerlas coincidir con los estados financieros modificados.

La Sociedad est4 obligada a auditar las cuentas anuales de los gjercicios 2015 y 2014,
estando ambos g ercicios auditados.

2.5. Agrupacion de partidas.

Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacion en el
balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias, en €l estado de cambios en el patrimonio neto o en €l
estado de flujos de efectivo.

2.6. Elementos recogidos en varias partidas.

No se presentan elementos patrimonial es registrados en dos 0 més partidas del balance.

2.7. Cambios en criterios contables.

No se han realizado en €l gjercicio, gustes a las cuentas anuales del gercicio 2015 por
cambios de criterios contables.

2.8. Correccion de errores.

En e presente gercicio 2015 se ha redlizado € siguiente gjuste de las Reservas como
consecuencia de errores detectados y corregidos en el mismo:
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- Gasto correspondiente a los complementos de pensiones liquidados al personal pasivo de la
empresa por importe de 199.444,71 €. Dicho gasto fue devengado y comprometido en gjercicios
anteriores con los trabajadores de la empresa que se encontraban jubilados en noviembre de 2002,
fecha de externalizacion de los compromisos por pensiones del personal mediante la formalizacion
y financiacion de un Plan de Reequilibrio. Finalmente los compromisos de |os trabajadores que se
encontraban jubilados a dicha fecha no fueron incluidos en el citado Plan, por lo que la empresales
paga mensua mente e complemento comprometido y reconoce € gasto en la cuenta de Reservas en
e momento su liquidacion efectiva.

2.9. Importancia Relativa.

Al determinar lainformacién a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas
de los estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del
Plan General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacion con las
cuentas anuales del gjercicio 2015.

3. APLICACION DE RESULTADOS

No procede proponer la aplicacién de resultados dado que la Sociedad ha obtenido pérdidas
en e gercicio 2015 por importe de -3.691.244,35 €.

En el gercicio anterior 2014, la Sociedad aprobo unas pérdidas por importe de -3.707.751,70
€, que han sido acumuladas a los “ Resultados de gjercicios anteriores”’.

La Empresa Municipal de Transportes Urbanos, S.AA. mantiene de forma permanente unos
resultados deficitarios. Es obvio que esta circunstancia puede justificarse y entenderse,
considerando e imperativo de la prestacion de un servicio publico a la Ciudad por parte del
Excmo. Ayuntamiento de Huelva, a su vez, propietario Unico de la Empresa, porque los ingresos,
debido a los precios de las tarifas que venimos aplicando, no cubren los costes de explotacion del
servicio de transporte publico prestado por la Empresa. Las pérdidas de la Empresa vienen siendo
asumidas en su totalidad, afio tras afio, por el Ayuntamiento de Huelva en virtud del Acuerdo del
Pleno Municipal ratificado en la sesion celebrada €l dia 25 de junio de 1998, consignando en los
Presupuestos del Ayuntamiento las dotaciones de fondos necesarias para ello. Estas dotaciones o
aportaciones del socio Unico se registran como “Aportaciones de socios’ directamente en €
Patrimonio Neto segun se describe en la nota 4.16. Sefidlar a este respecto que € Plan Econémico
Financiero 2012-2014 del Ayuntamiento de Huelva aprobado por el Pleno Municipal celebrado con
fecha 28 de noviembre de 2011, ha suspendido € Acuerdo del afio 1998, por lo que, a partir de
entonces, los resultados negativos de cada gercicio que excedan de las Transferencias
Presupuestarias aprobadas anualmente por el Ayuntamiento de Huelva Unicamente podran ser
sufragados o financiados con dotaciones presupuestarias que puedan consignarse en e futuro con
caracter extraordinario, y/o con los excedentes positivos que se puedan poner de manifiesto entre
las Transferencias corrientes aprobadas €l Presupuesto Municipal de cada afio y los déficits de
explotacion reales como ha ocurrido en los cuatros Ultimos gjercicios.

4. NORMASDE REGISTRO Y VALORACION

4.1. Inmovilizado intangible.

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste € precio de
adquisicion o € coste de produccion, incluyéndose en este epigrafe los gastos de desarrollo de las
paginas web (siempre que esté prevista su utilizacién durante varios afios). Después del
reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la amortizacién
acumuladay, en su caso, € importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas.
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Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina s la vida Util es definida o
indefinida.

Los activos intangibles que tienen vida Util definida se amortizan sistematicamente en
funcién de la vida til estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de

amortizacion aplicados son revisados en cada cierre de gjercicio y, si procede, ajustados de forma
prospectiva.

No existe ningun inmovilizado intangible con vida (til indefinida.

Al menos al cierre del gercicio, se evalliala existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso
se estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan. La
Sociedad no ha reconocido “Pérdidas netas por deterioro” derivadas de |os activos intangibles en el
presente gjercicio.

a) Aplicacionesinforméticas

Las Aplicaciones Informéticas, se encuentran valoradas a su coste de adquisicion, fijando la
amortizacién en cinco afos, con un porcentaje lineal del 20%, habiéndose aplicado durante 2015 la
proporcién correspondiente.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida atil y los costes de
mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el gercicio en que se
producen.

4.2. Inmovilizado material.

Los bienes comprendidos en e Inmovilizado Material se encuentran valorados a su precio de
adquisicion o a su coste de produccion que incluye, ademés del importe facturado después de
deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente
relacionados gque se produzcan hasta su puesta en funcionamiento, como los gastos de explanacion
y derribo, transporte, seguros, instalacion, montgje y otros similares. La Sociedad incluye en el
coste del inmovilizado material que necesita un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de uso, explotacion o venta, los gastos financieros relacionados con la financiacion
especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicién, construccion o produccion. Forma
parte, también, del valor del inmovilizado material, la estimacion inicial del valor actua de las
obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas a activo, tales
como costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan lugar a registro de provisiones. Asi
como la meor estimaciéon del valor actual del importe contingente, no obstante, los pagos
contingentes que dependan de magnitudes relacionadas con el desarrollo de la actividad, se
contabilizan como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida en que seincurran.

L as cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del inmovilizado material, se
registran en el activo y los ajustes que surjan por la actualizacion del valor del activo asociado al
anticipo dan lugar a reconocimiento de ingresos financieros, conforme se devenguen. A tal efecto
se utilizara el tipo de interés incremental del proveedor existente en el momento inicial, es decir, €
tipo deinterés al que el proveedor podria financiarse en condiciones equivalentes a las que resultan
del importe recibido, que no sera objeto de modificacion en posteriores gjercicios. Cuando se trate
de anticipos con vencimiento no superior a un afio y cuyo efecto financiero no sea significativo, no
sera necesario llevar a cabo ningun tipo de actualizacion.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacién para sus
bienes de activo. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales
obligaciones de futuro.

El Consgjo de Administracion de la Sociedad considera que el valor contable de los activos
no supera el valor recuperable de los mismos.
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Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material
cuando su valor neto contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de ventay su valor en uso.

Los gastos realizados durante € gjercicio con motivo de las obras y trabgjos efectuados por
la Sociedad, se cargardn en las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de ampliacion o
mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida Util
de los bienes, son incorporados a activo como mayor valor del mismo. Las cuentas del
inmovilizado material en curso, se cargan por el importe de dichos gastos, con abono ala partida de
ingresos que recoge |os trabajos realizados por la Sociedad para si misma.

L os costes relacionados con grandes reparaciones de | os elementos del inmovilizado material
Se reconocen como sustitucion en e momento en que se incurren y se amortizan durante el periodo
gue medie hasta |a siguiente reparacion, dando de baja cualquier importe asociado a la reparacion
gue pudiera permanecer en el valor contable del citado inmovilizado

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, y un
pasivo financiero por el mismo importe, que es e menor entre el valor razonable del activo
arrendado y €l valor actual al inicio del arrendamiento de |os pagos minimos acordados.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde e momento en
e que estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida Util
estimando un valor residua nulo, en funcién de los siguientes afios de vida Util :

Descripcién Afos % Anual
Construcciones Industriales 33,33 3%
ConstruccionesAdministrativas 50,00 2%
Instalaciones Técnicas 10,00 10%
Maquinaria 12,50 8%
Utillaje 6,66 15%
Otras Instalaciones 10,00 10%
Mobiliario 10,00 10%
Equipos Procesos de Informacion 6,66 15%
Elementos de Transporte -Autobuses 11,00 9,09%
Elementos de Transporte -Otros veh 8,00 12,50%
Otro Inmovilizado 10,00 10%

4.3. Inversionesinmobiliarias.
No existen.
4.4, Arrendamientos.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las
condiciones de los mismos se deduzca gque se transfieren al arrendatario sustancialmente 10s riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demés arrendamientos se
clasifican como arrendamientos operativos.

La normativa vigente establece que el coste de los bienes arrendados se contabilizard en el
balance de situacion seglin la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultdneamente, un pasivo
por e mismo importe. Este importe sera el menor entre el valor razonable del bien arrendado y €l
valor actua al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcién de
compra, cuando no existan dudas razonables sobre su gjercicio. No se incluirdn en su célculo las
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cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por €l
arrendador.

L os activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares alos
aplicados a conjunto de los activos materiaes, atendiendo a su natural eza.

Los contratos de arrendamiento financiero han sido incorporados directamente como activo
de la Sociedad y se hace figurar en el pasivo la deuda existente con el acreedor. Los intereses se
incorporan directamente como gastos a medida que se van liquidando |as cuotas correspondientes.

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando la Sociedad actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento se cargan
linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de los acuerdos y de la vida del
contrato.

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su
naturaleza, por e menor entre e valor razonable del activo y € valor actual a inicio del
arrendamiento de los pagos minimos acordados, contabilizandose un pasivo financiero por €
mismo importe. Los pagos por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la
reduccion del pasivo. A los activos se les aplican los mismos criterios de amortizacion, deterioro y
baja que al resto de activos de su naturaleza.

L os pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan.

Losingresos derivados de |os arrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias cuando se devengan. Los costes directos imputables al contrato se incluyen como
mayor valor del activo arrendado y se reconocen como gasto durante el plazo del contrato,
aplicando el mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

4.5. Permutas.
No existen.
4.6. I nstrumentos financieros.

La sociedad tiene registrados en €l capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos
gue dan lugar a un activo financiero en una empresay, simultaneamente, a un pasivo financiero. La
presente norma resulta de aplicacion alos siguientes instrumentos financieros:

a) Activos financieros:
- Efectivoy otros activos liquidos equivalentes.
- Créditos por operaciones comerciales: clientesy deudores varios,

- Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos,
incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes;

- Vaores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las
obligaciones, bonosy pagarés;

- Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones
en ingtituciones de inversion colectivay otros instrumentos de patrimonio;
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- Derivados con valoracion favorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones,
permutas financieras y compraventa de moneda extranjeraa plazo, y

- Oftros activos financieros. tales como depdsitos en entidades de crédito, anticipos 'y
créditos al personal, fianzas y depésitos constituidos, dividendos a cobrar y
desembol sos exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.

b) Pasivos financieros.

- Débitos por operaciones comerciales. proveedoresy acreedores varios,
- Deudas con entidades de crédito;
- Obligacionesy otros valores negociables emitidos: tales como bonosy pagarés,

- Derivados con vaoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros,
opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

- Deudas con caracteristicas especiaes, y

- Otros pasivos financieros. deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos
financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito
incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depositos
recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

¢) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se incluyen
dentro de los fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas.

4.6.1. Inversiones financieras alargo y corto plazo

Préstamos y cuentas por cobrar: se registran a su coste amortizado, correspondiendo al
efectivo entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses
devengados no cobrados en e caso de los préstamos, y a vaor actud de la
contraprestacion realizada en el caso de las cuentas por cobrar. La Sociedad registra los
correspondientes “ deterioros’ por la diferencia existente entre el importe a recuperar de
las cuentas por cobrar y €l valor en libros por e que se encuentran registradas.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: aguellos valores representativos de
deudas, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o
determinable, que se negacien en un mercado activo y que la Sociedad tiene intencion y
capacidad de conservar hasta su vencimiento. Se contabilizan a su coste amortizado.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados:

La Sociedad clasifica los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias en e momento de su reconocimiento inicial sblo si:

- con €llo se elimina o reduce significativamente la no correlacién contable entre
activosy pasivos financieros o,

- € rendimiento de un grupo de activos financieros, pasivos financieros o de ambos,
se gestiona y evalla seguin €l criterio de valor razonable, de acuerdo con la estrategia
documentada de inversion o de gestion del riesgo de la Sociedad.

También se clasifican en esta categoria los activos y pasivos financieros con derivados
implicitos, que son tratados como instrumentos financieros hibridos, bien porque han
sido designados como tales por la Sociedad o debido a que no se puede vaorar el
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componente del derivado con fiabilidad en la fecha adquisicion o en una fecha posterior.
Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias se valoran siguiendo los criterios establecidos para los activos y pasivos
financieros mantenidos para negociar.

La Sociedad no reclasifica ninglin activo o pasivo financiero de esta categoria mientras
esté reconocido en el balance de situacion, salvo cuando proceda calificar € activo como
inversion en empresas del grupo, asociadas o multigrupo.

e Lasinversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

e Inversiones disponibles parala venta: son €l resto de inversiones gue no entran dentro de
las cuatro categorias anteriores, viniendo a corresponder casi a su totalidad a las
inversiones financieras en capital, con una inversion inferior al 20%. Estas inversiones
figuran en e balance de situacion adjunto por su vaor razonable cuando es posible
determinarlo de forma fiable. En el caso de participaciones en sociedades no cotizadas,
normalmente el valor de mercado no es posible determinarlo de manerafiable por lo que,
cuando se da esta circunstancia, se valoran por su coste de adquisicion o por un importe
inferior si existe evidencia de su deterioro.

¢ Interesesy dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los intereses se reconocen por e método del tipo de interés efectivo y los
ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se
reconocen cuando han surgido los derechos parala Sociedad a su percepcion.

En la valoracién inicia de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, €l importe de los intereses explicitos devengados y no
vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por €l
organo competente en el momento de la adquisicion.

e Baja de activos financieros

La Sociedad da de bga los activos financieros cuando expiran o se han cedido los
derechos sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han
transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En el caso
concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en general si se han
transmitido los riesgos de insolvenciay mora.

Cuando €l activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacion recibida
neta de los costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo, més cualquier
importe acumulado que se haya reconocido directamente en e patrimonio neto,
determina la ganancia o pérdida surgida a dar de baja dicho activo, que forma parte del
resultado del gercicio en que ésta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo
financiero por un importe igua a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos
financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.

4.6.2. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes
Bajo este epigrafe del balance de situacion adjunto se registra el efectivo en caja 'y bancos,

depdsitos ala vistay otras inversiones a corto plazo con vencimiento inferior a tres meses de alta
liquidez que son répidamente realizables en cajay que no tienen riesgo de cambios en su valor.
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4.6.3. Pasivos financieros

Los préstamos, obligaciones y similares se registran iniciamente por e importe recibido,
neto de costes incurridos en la transaccion. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas
en la liquidacion o e reembolso y los costes de transaccion, se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias segun €l criterio del devengo utilizando € método del interés efectivo. El
importe devengado y no liquidado se afiade a importe en libros del instrumento en la medida en
gue no se liquidan en el periodo en que se producen.

Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son
valoradas al coste amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

Se clasificardn como pasivo corriente:

- Las abligaciones vinculadas al ciclo normal de explotacién sefialado en la letra anterior que
laempresa esperaliquidar en € transcurso del mismo.

- Las obligaciones cuyo vencimiento o extincion se espera que se produzca en el corto plazo,
es decir, en € plazo maximo de un afio, contado a partir de la fecha de cierre del gercicio; en
particular, aguellas obligaciones para las cuales la empresa no disponga de un derecho
incondicional a diferir su pago en dicho plazo. En consecuencia, l0s pasivos no corrientes se
reclasificarén en corrientes en la parte que corresponda.

- Los pasivos financieros clasificados como mantenidos para negociar, excepto los derivados
financieros cuyo plazo de liquidacidn sea superior a un afio.

L os demés elementos del pasivo se clasificaran como no corrientes.
4.6.4. Instrumentos financieros derivados y contabilizacion de coberturas
No existen.
4.6.5. Instrumentos financieros compuestos
No existen.
4.6.6. Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

No existen.

4.7. Coberturas Contables.
No existen.

4.8. Existencias.

Las existencias, que corresponden a recambios, materiales de reparacion y mantenimiento de
laflota de autobuses, y carburantes, se encuentran valoradas al precio medio de adquisicion.

El precio de adquisicién es e importe facturado por el proveedor, deducidos |os descuentos y
los intereses incorporados a nominal de los débitos més los gastos adicionales para que las
existencias se encuentren ubicados para su venta: transportes, aranceles, seguros y otros atribuibles
alaadquisicion. Los impuestos indirectos que gravan las existencias solo se incorporan al precio de
adquisicion o coste de produccién cuando no son recuperables directamente de la Hacienda
Publica.
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La Sociedad utiliza el coste medio ponderado parala asignacion de valor alas existencias.

Dado gue las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio
para estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de
adquisicion o coste de produccion.

L os anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por su
coste.

La valoracion de los productos obsol etos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a su
posible valor de realizacion.

Cuando €l valor neto redlizable de las existencias es inferior asu precio de adquisicion o asu
coste de produccion, se efectlian las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas como un
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si dejan de existir las circunstancias que causaron la
correccion del valor de las existencias, el importe de la correccion es objeto de reversion
reconociéndolo como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al tener un ciclo de rotacion relativamente corto, no se considera necesario realizar
correccion valorativaa cierre del gercicio.

4.9. Transacciones en moneda extranjera.
No existen.
4.10. Impuestos sobre beneficios.

El gasto por impuesto sobre beneficios del gercicio se determina mediante la suma del gasto
(ingreso) por el impuesto corriente y del gasto (ingreso) por el impuesto diferido. El gasto por €
impuesto corriente se determina aplicando el tipo de gravamen vigente a la ganancia fiscal, y
minorando el resultado asi obtenido en el importe de las bonificaciones y deducciones generalesy
aplicadas en el gercicio.

La Sociedad no registra activos o pasivos por impuestos diferidos debido a que su importe,
de exigtir, se considera no significativo. Al tratarse de una empresa municipalizada le resulta
aplicable la bonificacion establecida en e articulo 34.2 del Real Decreto Legidativo 4/2004, de 5
de marzo por e que se aprueba e Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
consistente en una bonificacién del 99% sobre la parte de la cuota integra que se derive de la
prestacion de servicios publicos municipa es encomendados por e Ayuntamiento.

Igualmente, la Sociedad no reconoce el crédito impositivo generado por la base imponible
negativa declarada en € gjercicio, a estimar que existen dudas de que la Empresa disponga de
ganancias fiscales futuras gue permitan su aplicacion.

4.11. Ingresosy gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo con independencia del
momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, a Sociedad Unicamente contabiliza los beneficios realizados a lafecha de cierre
del gercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se
contabilizan tan pronto sean conocidos.
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Los ingresos por |a venta de servicios se reconocen por e importe de las tarifas o, en su caso,
de la facturacion, excluyendo los impuestos que gravan las mismas. Las comisiones devengadas
por distribucién y venta, se contabilizan en su correspondiente cuenta de gastos.

4.12. Provisionesy contingencias.
No existen.
4.13. Elementos patrimonial es de natural eza medioambiental .

La Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financieray los resultados del mismo.

4.14. Criterios empleados para €l registro y valoracion de los gastos de personal.

Las obligaciones en materia de prevision social asumidas por la empresa, de acuerdo con los
compromisos contractuales adquiridos con los trabajadores, segiin el Convenio Colectivo vigente
hasta el 28/05/02, consistian en que en los casos de bajay jubilacion e invalidez permanente total,
la Empresa deberia abonar a trabajador un complemento equivalente a la diferencia entre la
pensién asignada por la Seguridad Social y el salario base mas antigliedad que percibiera en €l
momento de la bgja. Estos complementos se abonan de forma vitalicia y se incrementan
anua mente en funcion del aumento del |PC.

El Consegjo de Administracién celebrado €l 22/04/02, acordd adaptar a la normativa vigente
los compromisos por pensiones contraidos con el personal, mediante un plan de financiacion a
largo plazo que permitiera cubrir el déficit acumulado en gercicios anteriores en relacion con la
dotacién de los fondos de pensiones.

Con fecha 23 de abril de 2002 fue firmado el acuerdo sobre el Plan de Pensiones de la
Empresa, entre |os representantes de la mismay de |os trabajadores, y con fecha 28/05/02 se firmo
iguamente la modificacién del Convenio Colectivo a objeto de adaptarlo a citado Plan. Por
ultimo con fecha 05/06/02 se firmo, por parte de la Comision Promotora, el Reglamento del Plan de
Pensiones de la Empresa.

De esta forma, la cobertura de los compromisos por pensiones del persona activo de la
empresa se comenz6 arealizar, con efectos desde el 01/01/02, mediante una aportacion en efectivo,
aun fondo externalizado, que ascendia a 3% del salario pensionable (salario base més antigliedad),
correspondiendo e 2% alaempresay el 1% alos propios trabajadores.

Al mismo tiempo, fue aprobado y formalizado en el afio 2002 un “Plan de Reequilibrio” para
financiar la instrumentalizacién y externalizacion del déficit correspondiente a los compromisos
por pensiones por servicios pasados del personal activo reconocidos en el Convenio Colectivo, en
cumplimiento del Real Decreto 1588/1999 de 15 de octubre, por e que se aprueba el Reglamento
sobre la instrumentalizacion de los compromisos por pensiones de las empresas. De esta forma, la
deuda fue reconocida en el balance en su totalidad en el gercicio 2008, imputando el gasto no
registrado hasta entonces, por importe de 558.984,63 euros contra la partida de “Reservas’ del
Patrimonio Neto.

Sefidar que, en cumplimiento lo establecido en el articulo 2.3 del Real Decreto 20/2011, de
30 de diciembre, de medidas para garantizar la estabilidad presupuestaria y de fomento de la
competitividad, la Empresa suspendié sus aportaciones al Fondo de Pensiones del “personal
activo” en el afo 2012. Posteriormente, en enero de 2013, en base a la modificacion del Convenio
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Colectivo de la Empresa 2013-2018 publicada en el BOP de 09/07/2014, que introdujo una
Disposicion Adiciona acordando “que durante la vigencia del presente convenio colectivo quedan
suspendidas las aportaciones del Promotor a Plan de Pensiones, igualmente queda suspendida la
obligatoriedad de las aportaciones realizadas por los participes del mismo, quedando también sin
efecto la obligacion por parte de la Empresa a suscribir una pdliza de seguros que cubra |os casos
de falecimiento e invaidez’, la Empresa procedié a eliminar las aportaciones a Fondo de
Pensiones del “ personal activo”.

Respecto a los compromisos por complemento de pensiones adquiridos por e “personal
pasivo” existente al 15 de Noviembre de 2002, inicialmente, la Empresa tenia previsto contratar
una pdliza de seguros que cubriese los mismos, cuyo coste estimado a noviembre de 2002 ascendia
a 2,82 millones de euros, a financiar mediante 10 pagos anuales de 358.937,17 euros (la diferencia
se deberia a coste de la financiacion). Dicha contratacién no ha sido posible formalizarla hasta la
fecha por falta de financiacion. De esta forma, la Empresa registra el gasto correspondiente a estos
complementos del personal pasivo, a medida que se realiza anualmente e pago de las cuotas
devengadas por € personal pasivo. Dicho gasto anual, mientras no sea formalizada la p6liza de
seguros, se imputa directamente contra la cuenta de “Reservas’ del Patrimonio Neto, siendo €
importe imputado en 2015 de 199.444,71 euros.

4.15. Pagos basados en acciones.

La Sociedad no realiza pagos en acciones en forma de instrumentos de capital y liquidados
en efectivo alos empleados.

4.16. Subvenciones, donacionesy legados.

Tienen el carécter de no reintegrable y se valoran por el importe concedido, reconociéndose
inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se imputan a resultados
en proporcién a la depreciacion experimentada durante el periodo por los activos financiados por
dichas subvenciones, salvo gque se trate de activos no depreciables en cuyo caso se imputaran al
resultado del gercicio en que se produzca la engjenacion o baja en inventario de |os mismos.

En este apartado figuran las subvenciones de capital recibidas del Ayuntamiento de Huelva
gque vienen consignadas como Transferencias de Capital para inversiones en los Presupuestos
Municipales, cuya finalidad es la adquisicién y mejora del Inmovilizado de la Empresa. Mencién
especial las destinadas a compra de autobuses.

La imputacién al resultado del gercicio de estas subvenciones se efectla de forma
proporcional alas amortizaciones que se practican sobre |0s activos financiados con las mismas.

Sefidar que la Sociedad, siguiendo lo dispuesto en la Norma de registro y valoracion 182
apartado 2, del Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, asi como €l
criterio establecido por la Consulta n®8 del BOICAC N° 77, que interpretay aclara la citada Norma,
registra el importe integro de las aportaciones realizadas y/o comprometidas por € Ayuntamiento
de Huelva para financiar el déficit de explotacion de E.M.T.U.S.A. de cada gjercicio como “Otras
aportaciones de socios’ en €l Patrimonio Neto.

4.17. Combinacion de negocios.

No existen.
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5.

4.18. Negocios conjuntos.
No existen.
4.19. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas.

En & supuesto de existir, las operaciones realizadas con el Excmo. Ayuntamiento de Huelva
ylo aquellas empresas 0 entidades dependientes del mismo, se contabilizan de acuerdo con las
normas generales. Los elementos objeto de las transacciones que se realicen se contabilizaran en el
momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo
previsto en las normas particulares para las cuentas que corresponda.

Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma 132y
152 de elaboracion de las cuentas anuales del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

a) Si bien la Sociedad esta participada en su totalidad por € “Excmo. Ayuntamiento de
Huelva’ consideramos que no existe “grupo” conforme a lo establecido en e articulo 42
del Cédigo de Comercio.

b) Se entenderd que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del
grupo en el sentido sefialado en € articulo 42 del Codigo de Comercio, la entidad o las
personas fisicas dominantes, €erzan sobre esa empresa asociada una influencia
significativa, tal como se desarrolla detenidamente en |a citada Norma 13?2 de elaboracién
de las cuentas anuales. En este sentido consideramos como asociadas al resto de
Sociedades mercantiles de titularidad municipal.

¢) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas gerce o tiene la posibilidad de
gercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o
participes, el control sobre otra 0 una influencia significativa en la toma de decisiones
financieras y de explotacion de la otra, tal como se detalla detenidamente en la Norma 152
de elaboracién de las cuentas anuales del Plan General de Contabilidad.

4.20. Activos no corrientes mantenidos para la venta.
No existen.

4.21. Operaciones interrumpidas.
No existen.

INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion adjunto es €l siguiente:
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A) Estados de movimientos del INMOVILIZADO MATERIAL

Instalaciones
técnicas y otro
Terenos y inmovilizado | Elementos de [  Anticipo
construcciones material transporte | Inmovilizado Total

A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2014 289.739,62 554.348,48] 6.408.118 41 7.252.206,51
(+) Adquisiciones mediante combinaciones de negocios 0,00
(+) Aportaciones no dinerarias 0,00
(+) Ampliaciones y mejoras 24.872,39 18.205,20]  43.167,59
(+) Resto de entradas 0,00
(-) Salidas, bajas o reducciones 8249354  300.722,06 383.215,60
(-/+) Traspasos a/ de activos no corrientes mantenidos para la venta u

operaciones interrumpidas 0,00
(- +) Traspasos a/ de otras partidas 0,00
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2014 289.739,62 496.727,33| 6.107.396,35  18.295,20] 6.912.158,50
A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2015 289.739,62 496.727,33| 6.107.396,35]  18.295,20| 6.912.158,50
(+) Adquisiciones mediante combinaciones de negocios 0,00
(+) Aportaciones no dinerarias 0,00
(+) Ampliaciones y mejoras 0,00
(+) Resto de entradas 140.704,15]  105.750,00 246.454,15
(-) Salidas, hajas o reducciones 30.368,54|  847.910,01 887.278,55
(-7+) Traspasos a/ de activos no corrientes mantenidos para la venta u

operaciones interrumpidas 0,00
(-/+) Traspasos a/ de otras partidas 1829520  18.295.20
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2015 289.739,62 598.062,94| 5.365.236,34 0,00] 6.263.038,90
C) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2014 188.088,54]  424.357,30] 6.093.567,13 6.706.012,97
(+) Dotacion a la amortizacidn del ejercicio 2014 5.916,03 25.883,06|  64.564,77 96.363,86
(+) Aumentos por adquisiciones 0 traspasos 343,86 343,86
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 7565324 300.722,06 376.375,30
D) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2014 194.00457|  374.930,98] 5.857.409,84 6.426.345,39
C) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2015 194.00457)  374.930,98| 5.857.409,84 6.426.345,39
(+) Dotacidn a la amortizacion del ejercicio 2015 5.884,32 2360598  56.600,28 86.180,58
(+) Aumentos por adquisiciones 0 traspasos 4.207,94 8.812,98 13.040,92
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 38.981,74)  847.910,01 886.891,75
D) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2015 199.888,89]  363.873,16| 5.074.913,09 0,00| 5.638.675,14
E) SALDONETO, EJERCICIO 2015 89.850,73 234.189,78]  290.323,25 0,00[ 614.363,76

Del detalle anterior, € valor de construccion y dd terreno de los inmuebles, asciende a
85.357,32 